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Noticias del Mercado CAPITAL MARKETS

Lo que paso esta Semana

Internacional

El Banco Central Europeo decidié subir 50 puntos basicos la tasa de interés de referencia hasta 3,50% anual, a pesar de la Crisis de Liquidez Bancaria que se dieron
tanto en Estados Unidos como en Europa con varios Bancos que tuvieron que ser rescatados y otros tantos que recibieron ayudas monetarias para estabilizar la
situacion. La proxima semana deciden sus nuevos tipos de interés los Bancos Centrales de Brasil, Estados Unidos y Gran Bretafia. EI mercado espera que la Reserva
Federal realice una suba de 25 puntos basicos hasta el 5,00% anual. Por el contrario China redujo los tipos de interés de los encajes bancarios en 25 puntos basicos
hasta 7,60% para estimular la recuperacion econémica del pais.

Local

La variacion del indice de Precios al Consumidor para el mes de febrero a nivel Nacional fue de 6,60% (6,00% En Enero) segun el INDEC y de esta forma la inflacion
interanual su ubica en 102,50%. La inflacién nucleo fue de 7,70% y el sector Alimentos y bebidas no alcohdlicas presentd una suba mensual de 9,80%.

El BCRA subi6 su tasa de politica monetaria el dia Jueves en 300 puntos basicos (Desde 75% a 78%). De esta forma, la Tasa de Leligs pasa a 78% TNA, 113% TEAy
la tasa de plazos fijos menores a 10M ARS también se ubica en 78%, para el resto de los plazos fijos (Mayores de 10M ARS) la tasa pasa a ser 69,50% (Suba de 300
puntos basicos). Luego de la publicacion del dato de inflacién el BCRA busca mantener en parte las tasas de interés reales positivas en pesos. La Bolsa de Cereales
bajo su estimacion para a la produccion de Soja (25 millones de toneladas) y Maiz (36 millones de toneladas) para la campafia 2023.El BCRA continia con un

importante saldo vendedor en el Mercado unico de cambios (90-100 M USD diarios).

Proxima Semana

Lunes 20-03: indice de Precios al Productor Alemania.
Miércoles 22-03: Decision de Tasas Banco Central de Brasil.
Miércoles 22-03: Decision de Tasas Reserva Federal de Estados Unidos.

Jueves 23-03: Decision de Tasas Banco de Inglaterra. 2

Viernae 24-02: Fariadn Nacional Dia de Conmemaoraciaon de 1a VVerdad v a2 liieticia
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Calendario Semanal

Lunes 20-03

Calendario Econémico

Martes 21-03

Miercoles 22-03
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Jueves 23-03
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Viernes 24-03

Saldos de reservaen
los bancos de la
Reserva Federal

Estados Unidos

Inventarios de petroleo
crudo de la AIE

Decisidn de tipos de
interés

Permisos de
construccion

PMI manufacturero (Mar)

IPP de Alemania
(Mensual) (Feb)

indice ZEW de confianza
inversora en Alemania -
(Mar)

Gran Bretana IPC
(Mensual) (Feb)

Gran Bretafia-Decision
de tipos de interés (Mar)

PMI manufacturero de la
zona euro (Mar)

Informe del mercado
objetivo del Banco
Central Brasil

Emergentes

Japon - Equinoccio de
Primavera

Brasil- Decision de tipos
de interés

Japon-IPC subyacente
(Anual) (Feb)

indice del costo de la
construccion (ICC).
Feb23

Argentina

Sistema de indices de
precios mayoristas
(SIPM). Feb23

Mercado de trabajo.
Tasas e indicadores
socioeconémicos. 4T22

Encuesta nacional de
centros de compras.
Ene23

Feriado Nacional




Informe Semanal

Resumen de Mercado

17/3/2023 10/3/2023 Var. Se al MTD YTD (2)

i 1000
Tasas de Referencia 900

us 10Y
BADLAR Privados (1)

Tasa LELIQs (1)
(1) Tasas calculadas como TNA

Délar MEP

Délar CCL

Doélar / Euro

DXY (Dollar Index)
Real / Délar

ndices (USDC)

América

Merval

S&P 500 (USA)
Nasdag (USA)
Dow Jones (USA)
Bovespa (Brasil)
Europa

DAX (Alemania)
CAC 40 (Francia)
IBEX 35 (Espafia)

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.)
Maiz (USD/Ton.)
Trigo (USD/Ton.)
Oro (USD/Onza Troy)

3,40%
70,56%
78,00%

3,70%
70,31%
75,00%

-29,8 bps
25,0 bps
300,0 bps

(2) Variacion acumulada desde principio de afio

390,09
372,23
1,07
103,84
5,27

593,72
389,59
11.609,74
31.760,68
19.367,83

15.762,10
7.391,48
9.306,11

542,48

249,70

261,04
1.981,67

378,08
385,58
1,06
104,58
5,22

650,75
385,91
11.138,89
31.909,64
21.906,17

16.419,99
7.684,96
9.882,03

555,89

245,77

244,97
1.867,83

3,2%
-3,5%
0,3%
-0,7%
1,0%

-8,8%
1,0%
4,2%
-0,5%

-11,6%

-4,0%
-3,8%
-5,8%

-2,4%
1,6%
6,6%
6,1%

-55,2 bps
37,5 bps
300,0 bps

9,7%
2,5%
1,2%
-1,3%
1,2%

-13,9%
-1,7%
1,9%
-3,2%
-4,6%

-1,7%
-2,5%
-4,1%

-3,4%
-2,4%
0,3%
9,4%

247,1 bps
6,3 bps
300,0 bps

Délar A 3500- MULC 202,94 200,72 1,1% 3,9% 14 8%=

17, l%

3648
1.6% ]

10,8%.
-4.408

-7,

5,1% {l]
5.5% [l
a,9% il

2,198
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Evolucién 5Y CDS CDS Argentina:

Chile 6.355

1 Colombia

Brasil

Mexico

Turquia

1/185/189/181/195/199/191/205/209/201/215/219/211/225/229/221/23

90

80

Tasa Badlar vs TM20 vs Leliq
BADLAR

Tasa Leliq

1/18 5/18 9/18 1/19 5/19 9/19 1/205/209/20 1/21 5/21 9/211/225/229/221/23
Evolucién indices en USD - Base Ene-18 =100
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagares S TR L R
CAUCIONES EN ARS Y USD A Cauciones ARS
, 0 110,0%
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal
1000% | [ ]
@ ereeeeed (P @ ererereeneneres @
3 ARS 66,70% 94,48% 228.606.060.285 90,0%
7 ARS 67,80% 96,12% 4.180.523.767 80.0%
14 ARS 67,85% 95,37% 7.492.079.750 70.0% PP peereeeeenees g nenenes .
60,0% ® TNA
21 ARS 68,00% 94,81% 10.895.059
50,0% ® TEA
31 ARS 70,50% 98,26% 3.624.774.942 400%
3 USD 1,05% 1,06% 13,013,517 0 5 oo s 25 30 35
CPD Avalados SGRS (ARS) Segmento Avalado MAV, CPD
Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal  Cant. Negociada 120,0%
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31-60 71.4% @ e @eae.,.... .‘....-...:3. .............. Y
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121-150 75,6% 92,9% 158.510.723 61 oo * TNA
211-240 78,0% 87,4% 34.000.000 12 20.0% ° TEA
271-300 85,0% 90,1% 3.600.000 3 0,0%
0-30 31-60 61-90 91-120 121-150 211-240 271-300 331-360
331-360 89,5% 89,5% 40.000.000 4 Plazo (dias)
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Soberanos en USD Ley Local

CAPITAL MARKETS

Precio en USD
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Titulos Publicos CAPITAL MARKETS

SOBERANOS EN DOLARES Informacién al 17-03
Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom
AL29  9/7/2029  9/7/2021 49,62% 2,5 24,9 24,16% 121.695
AL30  9/7/2030  9/7/2021 46,58% 2,6 24,7 24,60% 3.983
AL35  9/7/2035  9/7/2021 27,24% 5,3 24,0 23,91% 6.842.721
AE38  9/1/2038  9/7/2021 28,51% 4,3 28,6 28,44% 98.746
AL41  9/7/2041  9/7/2021 25,25% 5,1 25,4 25,35% 735.765
GD20  9/7/2029  o/7/2021  4a20% 26 250 270% [ 145.690
GD30  9/7/2030  9/7/2021 39,15% 2,8 29,3 29,15% [ 1.603.881
GD35  9/7/2035  9/7/2021  25,73% 55 258 25729 (R 22.603
GD38  9/1/2038  9/7/2021  25,58% 46 321 31,98% B 0696588
GD41  9/7/2041  9/7/2021 21,99% 5,6 29,8 29,69% 0,0% 2.670.901
GD46  9/7/2046  9/7/2021 26,55% 4,3 27,5 27,39% -3,0% | 359.614
T8 o Soberanos en ddlares
AL29 e LeyArg e Ley NY
50%
¥-AL30
40%  GD2ge e
6030 AE38 AL41
0% e PR SR e eeggeneeee ® ALESG D35
20% GD46 GD38 e GD41
10%
0%
2,50 3,00 3,50 4,00 4,50 5,00 5,50 6,00
Duration (afos)




Informe Semanal

Titulos Publicos

SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Informacion al 17-03

Ticker ~ Maturity  Prox. Vto TIR Duration Precio  Paridad Volumen Nom
T2X4  26/7/2024 26/7/2023  6,71% 14 2675  112,06% 229.222
TX24  25/3/2024 25/3/2023  -13,56% 1,1 3743  117,39% 906.510
TX26  4/11/2026  9/5/2023 2,42% 0,8 2825  98,99% 849.017
TX28  4/11/2028  9/5/2023 3,30% 32 276,5  96,80% 119.277
DICP  31/12/2033 30/6/2023 5,74% 5,0 56550  100,82% 31.966
PARP  31/12/2038 31/3/2023 7,43% 9,5 2706,5  60,95% 360
CUAP  31/12/2045 30/6/2023 7,59% 12,0 36750  59,87% 38.105

LETRAS AJUSTABLES POR CER

X21A3
X19Y3

35
63

21/4/2023
19/5/2023

Informacion al 17-03
8,14% 0,10 193,50
3,03% 017 185,70

TIR
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Soberanos en Pesos CER

0.
v
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Titulos Publicos CAPITAL MARKETS

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA Informacién al 17-03

Ticker Maturity ~ Préx. Vto TIR Duration Precio Paridad Volumen Nom LEDES EN PESOS Informacion al 17-03
TO23 17/10/2023 17/4/2023  122,91% 0,5 7597  71,19% 2.670.901 ) ] ]
TO26 17/10/2026 17/4/2023  108,13% 0,3 30,00  2817% 40.696.588 Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio
M3 1 190% 00 097
Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Volumen nom 528A3 42 28/4/2023 131.06% 012 0917
0 ] 7

TV23 28/4/2023  28/4/2022  13,67% 0,10 202,80 2.550.705 '
T2V3 31/7/2023  31/7/2023 7,19% 0,38 197,00 7.267.734 $31Y3 75 31/5/2023  127,82% 0,21 0,852
TV24 30/4/2024 30/10/2022  3,40% 1,13 195,90 1.609.772

TIR i

185 152,91% Letras a Descuento Tasa Fija

150% e....

140% | e 0

‘ - A3L06% - 127,82%

130% O °

120%

110%

100%

90%

80%

70%

60%

0 10 20 30 40 50 60 70 80



Informe Semanal

Délar y ROFEX

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 17/03

Vencimiento Precio Tasa Directa TNA Implicita Volumen Open Interest
31-03-23 209,77 337%  [eh0% 123,8% 351.000 1.438.707
28-04-23 224,05 104%  [N88a%) 131,6% 228.000 703.077
31-05-23 241,50 190%  [ona% 130,6% 71.000 348.339
30-06-23 258,15 272% [ NOSuoe 129,0% 77.000 170.975
31-07-23 276,90 364% Ol 128,9% 30.000 120.343
31-08-23 297,00 463%  [DDMOOMORN ~ 128.7% 16.000 51.718
29-09-23 318,90 571%  [DDM0SI000N ~ 131,0% 4.000 23744

;g‘;;mp“dta Tasa Implicita contratos de Ddlar Futuro
e 131,6% 130,6% 129,0% 128,9% 128,7% 131,0%
123,8% et —
1200% Implicita
105,9%
100,7%
100.0% 03.7% O RS E
’ 88,3% L e
BLO% e
oo
60,0%
40,0%
20,0%

0,0%

03/23 04/23 05/23 06/23 07/23 08/23 09/23

Vencimiento

FIRST
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Devaluacion Diaria BCRA

CAPITAL MARKETS
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Tipo de Cambio Convertibilidad CAPITAL MARKETS

TC Convertibilidad (Since: 1/8/2019)

500 ——Convertibilidad Deposito {circulante + dep. a |a vista + 50% dep. a plazc) "
—Convertibilidad Pasivos netos (pases + leligs + notas + total base monetaria) f

425 — i
cCL M, A

12



Informe Semanal
Brecha Dolar Oficial /IMEP

EVOLUCION DOLAR CAML1 - MAE

Brechas MEP y CCL

@ FIRST

CAPITAL MARKETS

Fecha Cotizacion Var. Mensual Var. YTD otizacion MEP  Brecha MEP Cotizacién CCL  Brecha CCL
17/3/2023 202,94 3,13% 97,64% 390,09 92,22% 372,23 83,42%
En ARS /USD

400,00 Délar Oficial
Délar MEP
350,00 ]
Délar CCL

300,00

250,00

200,00

150,00

100,00

50,00
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Indice MERVAL en ddlares cable AP ITAL MAREETS

USDC MERVAL EN DOLARES (CCL)
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Evolucidon Cedears de ETFS en ARS SEBITHL MEEEETS

0, . 7
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Evolucion Merval 0 SREITAL MEBRETS

COTIZACION MERVAL AL 17/03

Panel Lider Merval Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

indice MERVAL 221.002,66 -1,07% -11,92% 9,36% -
ALUAR $ 184,00 2,79% -4,17% 2,08% 374.075

MACRO $ 694,80 -4,09% -11,75% 3% 74.185

BYMA L.E BYMA 4 260,00 0,58% -11,71% 54% 93.189

b’

CENTRALPUERTO __=m § 208,40 -0,29% -10,75% -1,47% 381.299

COMER DEL PLATA SCP 3 22,25 -1,55% -18,20% 11,53% 715.130

CABLEVISION HOLD $ 964,00 0,52% -3,79% -10,37% 4.428

EDENOR EEdenor $ 140,25 -2,97% -15,99% 2,78% 287.017

FRANCES BBVA $ 527,90 -3,81% -18,95% 15,97% 93.027

GP FINGALICIA $ 423,50 -2,71% -14,83% 934.042

MIRGOR $  4.870,00 -3,48% -9,40% -12,13% 17.386

PAMPA ENERGIA  Pampacrarsa  $ 461,50 0,38% -7,42% 4,91% 145.924

GPOSUPERVIELLE  surerwvictie $ 179,10 -4,17% -18,07% 16,79% 78.118

TRAN GAS NORTE C W <=ra ? $ 353,00 8,95% -14,84% -1,81% 340.518

TRAN GAS DEL SUR tgs & 3 705,80 -0,70% -13,38% -12,98% 107.225

TRANSENER @Transener $ 190,00 1,88% -16,48% 2,98% 202.633

TERNIUM ARG ‘ $ 222,50 1,60% -7,29% -1,98% 611.730

GP FINAN VALORES 8 75,00 0,67% -5,66% 10,46% 339.069

YPF SOCIEDAD $  3.717,00 -3,28% -18,74% 226.582 16

(1) Cotizacion en ARS
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Cotizaciones ADRs (M CAPITAL MARKETS

COTIZACION ADRs AL 17/03

Ticker Ultimo Var % Diaria SZ;;Z;I Var % YTD
ETF MSCI Argentina 36,04 -1,83% -9,78% 6,09%
FRANCES BBVA 3§ 3,92 -5,43% -24,71% 0,38% 487.131
MACRO $ 17,15 -5,25% -17,47% 4,45% 94.949
CRESUD cresun $ 6,37 -1,85% -16,40% -4,78% 43677
EDENOR EEdenor § 6,99 -4,90% -19,19% -12,52% 16.784
GP FIN GALICIA $ 10,40 -4,41% -21,09% 7,48% 252.149
PAMPA +Pampaerergis  § 28,48 -0,42% -13,91% -10,83% 68.713
GPOSUPERVIELLE  siperns  $ 2,18 -3,54% -22,70% 0,93% 37.443
TELECOM N — % 4,30 -3,80% -14,68% -21,10% 67.341
TRAN GAS DEL SUR tg S&# s 8,62 -2,82% -19,96% -26,95% 132.357
TENARIS = Tenaris % 28,22 -2,54% -16,50% -19,75%  1.253.984
YPF $ 9,12 -4,25% -24,36% -0,82%  1.408.192
IRSA $ 5,46 0,43% -12,73% 14,29% 113.433
CENTRALPUERTO ___ —® $ 5,20 -1,14% -16,13% -12,46% 51.578
TERNIUM ARG e RS RRT 0N S 39,18 -2,15% -12,97% 87.034
CORP AMERICA x\ﬂ\ ERICA ¢ 9,06 -3,10% -4,63% 4779
DESPEGAR . despegar $ 5,10 -7,61% -16,80% 86.980
LOMA G ) s 6,51 0,62% -4,55% 36.800
MERCADO LIBRE COmEE 0 1.192,29 -1,85% -4,81% 245.801 17

(1) Cotizacion en USD
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Cotizaciones Cedears T T —

COTIZACION CEDEARs AL 17/03

(o)
Ticker Ultimo Var % Diaria VAR 29 Var % YTD

Semanal

APPLE .' $  6.26500 0,29% 8,07% - 40,8% 48.369
TESLA T $  4.822,00 -1,95% 4,88% _71,4% 20.225
PETROBRAS Wi rerrosnas  $ 3.990,00 -0,82% -6,36% l 9,8% 15.627
ALIBABA GROUP £2 $  3.638,00 -0,63% -0,97% I 8,9% 10.602
GENERAL ELECTRIC 5] $  4.539,00 -0,88% 10,55% - 29,2% 358
MICROSOFT CORP B8 374050 1,73% 16,65% - 37,0% 27.034
BARRICK GOLD sarmick  $  7.343,00 5,67% 24,00% - 25,0% 16.730
VALE Vo s 318200 1,81% 1,39% . 11,3% 5.451
BANCO ITAU & $  1.780,50 -2,38% -2,70% . 12,0% 780
AMAZON amazon s 277,00 -0,36% 12,15% - 39,2%  223.479
BANCOBRADESCO dpradesco  $  1.024,50 -4,03% -0,87% I 5,8% 34.388
GOOGLE Google 705,50 2,10% 14,72% - 350%  259.086
MC DONALD'S $ 448350 -0,70% 7,18% . 19,2% 2715
NETFLIX NETFLIX $  7.609,00 -2,07% 3,05% - 19,9% 1579
FACEBOOK o $  3.308,00 -2,59% 13,27% _ 106.488
COCA COLA Caafzyy, s 484900 0,41% 6,98% . 11,2% 77.592
BERKSHIRE HATHAWAY Birssme g 549300 -1,32% 1,01% . 12,1% 6.244
BIOCERES SEMILLAS :,5;/ $ 870150 -1,67% -2,02% I 5,0% 1.704

(1) Cotizacion en ARS 18
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Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

Joseé Luis Garofalo

Vicepresidente Ejecutivo

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

Silvina Podesta

Compliance

Victoria Mosquera

Mesa de Operaciones

Eugenia Magetti

Back Office

Pedro A. Cristia, CFA

Gerente General

Maria Rita Franchini

Compliance / Administracion

Juan Pablo De Gaetano

Jefe Mesa de Operaciones

Tobias Barthou

Mesa de Operaciones

Ernesto Biternas
Back Office

Rodrigo Terre, CFA

Gerente de Mercado de Capitales

NEYEUERIGLHE!

Portfolio Analyst

Camila Stagnaro

Mesa de Operaciones

Héctor Gagliardi

Mesa de Operaciones
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